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Stresstest und
Realitdt fiir
Europas Banken

Die European Banking Authority (EBA) hat die Resul-
tate der jiingsten Banken-Stresstests verdffentlicht:
Nur acht Banken — im Wesentlichen die {iblichen Ver-
dachtigen aus Griechenland und Spanien - sind
durchgefallen. Und auch die spanischen Banken nur,
weil bestimmte Riicklagen nicht anerkannt wurden.
Daraus zu schliessen, dass das europdische Banken-
system gesund und robust ist, wére aber voreilig. Der
Test war liickenhaft und zu wenig streng, wie ich
bereits am 3. April in dieser Zeitung ausfiihrte. Gera-
dezu lacherlich muten die 2,5 Mrd. Euro an, welche
die EBA als zusatzlichen Kapitalbedarf fiir die Banken
ermittelt. Es ist davon auszugehen, dass diese Zahl in
der Realitat um ein Vielfaches hoher liegt.

Interessanter als das politisch gefarbte Testresultat
sind die zusatzlichen Informationen, welche der Be-
richt iiber die Banken enthalt. Dabei zeigt sich, dass
selbst die EBA ihren Test nicht als Giitesiegel auffasst.
Sie schreibt explizit, dass ein erfolgreiches Bestehen
des Tests nicht hinreichend
«Die sei, u1‘.Il mogliche Vemund-
barkeiten auszuschliessen.
ges Chaff €Ne  Da die Testhiirde zu niedrig

Transparenz  war, fiihrt die EBA neben der

setzt schwach  Gruppe der Durchgefallenen

S T noch eine zweite Gruppe von
kap italisierte 16 Banken auf, welche den

Banken Test knapp bestanden haben.
unter Druck»  Ausser portugiesischen, ita-
lienischen, zypriotischen und
griechischen Banken sind mit
der HSH Nordbank und der Norddeutschen Landes-
bank auch zwei deutsche Banken darunter. Die EBA
empfiehlt, dass die nationalen Aufsichtsbehorden
diese Banken in die Pflicht nehmen, damit sie ihre
Eigenmittel rasch aufstocken. Setzte man die Grenze
nochmals leicht herauf, dann wiirden gleich Gross-
banken folgen wie die Deutsche Bank, die Royal Bank
of Scotland und die Société Générale.

Trotz eklatanter Mdngel und unglaubwiirdigen Re-
sultats haben die Stresstests somit auch eine positi-
ve Wirkung. Die geschaffene Transparenz setzt
schwach kapitalisierte und risikoexponierte Banken
unter Druck, ihre Eigenmittel zu erh6hen, auch wenn
sie formell den Test bestanden haben. Das Banken-
system in Europa hat immer noch bedeutende struk-
turelle Schwachen. Nicht tragfahige Geschaftsmodel-
le und diinne Eigenkapitalausstattungen haben mit
staatlicher Hilfe die Finanzkrise tiberlebt, und die
«Too big to fail»-Problematik harrt weiter einer
Losung. Wenn das Bankensystem nicht bei jedem
Windstoss ins Wanken kommen soll, muss seine
Kapitalisierung substanziell verbessert werden.
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